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Ocekavany vystup: Studenti vysvétli a priblizi vyhody a nevyhody zakladnich
produktu, které Ize vyuzit na finanCnich trzich. Zvazi vSechna pro a proti s
investovanim spojena. Dokazi planovat investice co do Casového horizontu a
rizikovosti, kterou jsou ochotni podstoupit a akceptovat.



Metodicky list/anotace

Bézné spofici produkty nenabidnouu takové zhodnoceni, jaké Ize ziskat
investovanim na kapitalovych trzich. Vymeénou za lepSi vyhled zhodnoceni je vySSi
riziko, Ze je mozné naopak prodélat. Cilem tohoto studijniho materialu je seznameni
studentl se zakladnimi investi€nimi produkty, ziskaji povédomi o produktech na
investicnich trzich. Dokazi vysvétlit rozdily mezi typy investic z hlediska Casového
horizontu, rizikovosti atd.

Vyukovy material studenty s témito zakladnimi informacemi seznami a na zavér je
mozné vyuzit pracovni list, kde je sestavena kratka kfizovka a studenti mohou
zodpovédét uvedené otazky. V pfipadé potfeby je mozné vyuZit internet.
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Dfive, nez se rozhodnete pro konkrétni investici, méli byste zvazit vSechna pro a proti
s investovanim spojena. Rozmyslet se, v jakém Casovém horizontu planujete
investovat, co od dané investice oCekavate a jaka rizika jste ochotni podstoupit a
akceptovat. Pokud jste si ujasnili tato zakladni kritéria, pfichazi na fadu dalSi faze —
vybér konkrétniho finanéniho instrumentu ¢&i fondu, ktery bude nejlépe odpovidat
vasim predstavam a investi¢nim cilim.

Akcie, podilové fondy, komodity nebo forex-mé&ny mizete nakupovat samostatné
pomoci riznych online aplikaci, nebo mlzete davat pisemné a telefonické pokyny.
Vzdy v8ak budete potfebovat mit smlouvu se spole€nosti, pomoci které tyto obchody
budete provadét. Tou spole€nosti mize byt banka nebo obchodnik s cennymi papiry
s platnou licenci od Ceské narodni banky.

Akcie

Akcie jsou obchodovatelné cenné papiry, s nimiz jsou spojena prava akcionare jako
spoleCnika podilet se na fizeni spoleCnosti (pravo ucasti a hlasovani na valné
hromadé akcionarl), na zisku spole¢nosti (pravo na dividendy) a na likvidaénim
zustatku.

Akcie jsou obchodovatelné cenné papiry, s nimiz jsou spojena prava akcionare jako
spoleCnika podilet se na Fizeni spole€nosti (pravo ucasti a hlasovani na valné
hromadé akcionarl), na zisku spole¢nosti (pravo na dividendy) a na likvidaénim
zustatku.

Akcie funguji na rozdil od dluhopisu jako dividendové cenné papiry (equity), jejichz
dividendovy vynos neni pfedem zaru€en. Dokonce i kdyz je spole€nost ziskova,
management muze navrhnout zadrzeni zisku za ucelem tvorby fondl pro budouci
investice.

Zakladni pojmy

Nominalni hodnota akcie pfedstavuje podil na majetku akciové spoleCnosti
vyplyvaijici z vlastnictvi akcie. Sou€et nominalnich hodnot vSech akcii je roven vysi
zakladniho jméni. Dividenda je podil na zisku spoleénosti vyplyvajici z vlastnictvi
akcie. Vyplata dividend neni vétSinou pfedem zaru€¢ena a maze mit formu penézni
dividendy, akciové dividendy (akcionaf ziska nové akcie zdarma €i za zvyhodnénou
cenu) nebo majetkové dividendy (napf. zdarma vyrobky Ci sluzby souvisejici s danou
spolecCnosti). Trzni cena akcie (kurs akcie) je cena, za kterou se akcie obchoduje na
kapitalovém trhu.

V praxi ¢asto dochazi k navySeni zakladniho jméni. To se obvykle provadi
nasledujicimi zpusoby:

1.emisi novych akcii nebo



2.pfevedenim ¢asti vlastniho jméni do zakladniho jméni. Technicky se to provede
okolkovanim akcii nebo jejich vyménou za nové.

Vlastni jméni spole€nosti tvofi vedle zakladniho jméni emisni azZio (zakladatelsky zisk
realizovany pfi prvotni emisi jako kladny rozdil mezi trzni cenou akcie a jeji nominalni
hodnotou) a fondy ze zisku.

DalSi béznou operaci je tzv. Stépeni akcii, které zvySuje pocCet akcii pfi neménné vysi
zakladniho jméni, €¢imz se snizuje nominalni hodnota jedné akcie. Napfiklad pfi
$tépeni akcii Ceské spofitelny v poméru 1:10 k 1. 8. 1994 se pavodni akcie v
nominalni hodnoté 1 000 K¢ rozstépila na 10 akcii v nominalni hodnoté 100 K¢.
Divody Stépeni jsou technické (slou€eni dvou emisi, které maji pfed emisi odliSnou
nominalni hodnotu) nebo psychologické (akcie s niz§i nominalni hodnotou vzbuzuji
dojem cenové pfijatelnéjSiho nakupu).

Jaké existuji typy akcii?

Kromé obycejnych (kmenovych) akcii Ize nalézt mnoho dalSich druhi akcii.
Preferencni (prioritni) akcie obvykle svému majiteli zaru€uje pravo na pfednostni
vyplaceni dividendy. Tim se tato akcie stavi defacto na uroven cenného papiru s
fixnim vynosem. Zakladatelska (zlata) akcie zaru€uje obvykle v ramci hlasovaciho
prava na valné hromadé vice hlast nez obycejna akcie (napf. 100 hlast misto 1
hlasu z obycCejné akcie). Pozitkova akcie zaru€uje pouze prava majetkova.
Zameéstnanecka akcie je obvykle nepfevoditelna akcie na jméno pro zaméstnance
akciové spole€nosti. Kone€né akcie muze mit budto zaknihovanou nebo listinnou
podobu a znit na jméno nebo na doruditele.

Podilové fondy

Podilové fondy patfi mezi prostfedky kolektivniho investovani. Jeho zakladni princip
spociva v tom, Ze vice investoru svéfi své prostfedky profesionalnimu spravci
(investicni spole€nosti), ktery je za odménu spravuje a zhodnocuije.

Proc¢ investovat do podilovych fondd?

Pokud vite, Ze nebudete své penize pravdépodobné potiebovat béhem pfistich tfi az
péti let, mizete vyuzit fond s dlouhodobym rlstovym potencialem — akciovych nebo
smiSenych. Pokud nechcete investovat na delSi dobu nez jsou 3 roky, vyuZijte
dluhopisové fondy nebo fondy fond(. Nepfesahuje-li vas investi¢ni horizont 1 rok,
vyuzijte fond penézniho trhu, které nabizeji stabilni miru investice.

Mezi vyhody kolektivniho investovani patfi pfedevSim moznost vyhodného
investovani na finanénich trzich. Shromazdénim vkladl od mnoha investord mulze



spravce fondu rozlozit portfolio fondu do riznych investi¢nich instrumentd, ¢imz
minimalizuje riziko portfolia. Vyhodou je rovnéz vysoka likvidita vlozenych prostredk.

Hlavni vyhody

+vy8Si zhodnoceni, nez u béznych bankovnich a depozitnich produkti
Siroky vybér investicnich strategii

*penize spravuji profesionalni manazefi

svynosy z fondl se po 6 mésicich drzeni nedani

*|lze si vybrat i ze zajisténych fondu, které vas finanéné neohrozi v pfipadé poklesu
ceny

*velmi podrobné a dostupné informace o fondech
*|ze spofit pravidelné anebo Cerpat rentu

*kdykoli Ize pozadat o zpétny odkup

Nevyhody

*vklady nejsou pojistény

sinvestici ji nutné vnimat dlouhodobé

velké riziko Spatné volby pfi vybéru fondu
*poplatky za nakup

*poplatky za spravu portfolia

*velmi zalezi na dobé, kdy je do fondu investovano
Co jsou to zahrani¢ni podilové fondy?

Jak vyplyva z nazvu, jedna se o fondy zahranicnich investiCnich spolecnosti a bank.
Jsou urCeny pro ty, ktefi hledaji alternativu nejen k terminovanym a bankovnim
uctim ale i k fondim spravovanych ¢eskymi spole€nostmi.

Pro€ si vybrat zahrani¢ni fond?

VétSina fondu je registrovana v Lucembursku a Irsku, coz znamena, ze fondy neplati
dan ze zisku. Fondy registrované v Ceské republice plati dari 15 %. Zahraniéni fondy
se opiraji o vétsi informacni a analytické zazemi, které je nezbytné pro tvorbu
portfolia.



Jaké jsou vyhody proti vkladim?

Vyhody proti terminovanym vkladim jsou ve vysokeé likvidité viozenych prostfedk.
To znamena, Ze pfi prodeji obdrzite viozené prostfedky do 5—7 dni zpét na vas ucet.
Je-li vlastnikem fyzicka osoba vice nez 6 mésicl, nemusi platit dan z vynosu. P¥i
terminovaném vkladu je automaticky srazeno 15 %.

Komodity

Kazdy si dokaze predstavit barel ropy, pytel pSenice nebo hroudu zlata. Komodity
prekonavaji politické problémy i hospodarske krize. Jejich cena Casto reaguje
opacné, nez na akciovych trzich. Moznosti, jak investovat do komodit, je cela fada.
Od on-line obchodovani, kde investor sam rozhoduje, kdy nakoupi a kdy naopak
proda, pfes moznost konzultovat sva investicni rozhodnuti s najatymi odborniky az
po spravu finan€nich prostfedkl zajiStovanou profesionalnim portfolio managerem.

Investice do komoditnich indext vS§ak mohou s Uspéchem vyuzit i obezfetni investofi
jako vhodny doplnék pro vyvazeni svych portfolii. Ceny komodit totiz na rast inflace
nebo vznik raznych krizovych situaci (teroristické utoky, pfirodni katastrofy atd.)
zpravidla reaguji opacné nez ceny akcii, dluhopisu nebo realit.

Muzete koupit i realné drahé kovy

Drahé kovy a kameny nepfedstavuiji investici v tom smyslu, Ze by pfinasely
pravidelné vynosy. Pokud si je investor koupi, musi pocitat s tim, Ze je to investice
minimalné na 5 let.

Je to nastroj jistoty a ulozeni ¢asti svych prostfedkl do konstantni hodnoty, ktera
pretrva i v pfipadé politickych Ci hospodarskych krizi, ktera je dlouhodoba a bézné je
predavana v rodinach mezi generacemi jako prostfedek zabezpecCeni na nejhorsi
casy.

Forex

Forex je zkratkou slov Foreign Exchange. Jedna se o obchodovani s cizimi ménami,
tedy napfiklad dolar/euro. Ménovych parl je samoziejmé mnohem vice a je také
dalezité, se kterym obchodnikem spolupracujete. Forex jako takovy neni zadna
instituce s bodovou jako klasicka burza. Jedna se ,pouze” o celosvétové spojenou
pocitaCovou sit, kde miliony obchodnikul vidi 24 hodin denné vyvoj kurza jednotlivych
ménovych paru.

Na ménovem trhu se pohybuji miliény lidi a vSichni se snazi vydélat na pohybech
ménovych kurzUl, snazi se odhadnout, jaky dopad budou jednotlivé udalosti na



ménove kurzy mit — co bude to, co urci trend, co bude fidit trh. To uz napovida, ze je
nutné zaijistit si informace, a to nejlépe nepretrzité.

Kdo obchoduje na forexu?
Mezi u€astniky forexového trhu patfi ¢tyfi skupiny klientu.
Hedgefi

Lidové nazvano hedgefi jsou spole€nosti, které se hlavné chtéji zajistit proti
neoCekavanym ménovym vykyvim. Mezi tyto subjekty patfi zvlasté firmy zabyvajici
se exportem a importem, nebo ty, které jsou v cizich ménach financovany. Vétsinou
se jedna o stfedné velké a velké firmy, které obchoduji se zahrani¢im.

Spekulanti

Mezi spekulanty patfi jak firmy, tak fyzické osoby, které pomoci investovanych
prostfedku chtéji ziskat zisk. Ten inkasuji jako rozdil z cen terminovych kontraktd.

Arbitrazni makléfi

Jde o investory s velkym kapitalem, ktefi uzaviraji transakce na minimainé dvou
trzich, aby tak vyuzili kurzovnich rozdilu.

TvUrci trhu

Mezi tvurce trhu patfi instituce provozujici zprostfedkovani pfi obchodovani na
ménovém trhu v transakcich mezi spekulanty a jisticimi se subjekty. Typicky jde o
banky, brokery, ménové dealery, pfipadné internetové obchodni platformy.(1)



Zdroj:

1 http://www.mesec.cz/specialy/financni-gramotnost/potrebuji-jistotu-a-zabezpecit-pojisteni/

2  http://www.financnigramotnostdoskol.cz/products/financni-gramotnost-ulohy-a-metodika-

vytvoril-narodni-ustav-odborneho-vzdelavani-2009/
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KFizovka

Cenny papir, se kterym jsou spojena prava akcionare jako spole¢nika podilet se na
fizeni spoleCnosti, jejim zisku a na likvidacnim zustatku pfi zaniku spole¢nosti se
nazyva..............

1. Caést ceny zboZi pofizovaného na splatky, kterou klient hradi pfedem
v hotovosti

2. Jde o typ karty, s jejiz pomoci Ize platit za zbozi a sluzby u prodejct a vybirat
hotovost v bankomatech, nebo vyuZzivat jiné sluzby

3. Penézni tok (anglicky)

4. Schopnost klienta splacet uveér

5. Opak inflace

Odpovédi:

Akontace
Platebni karta
Cash flow
Bonita
Deflace
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Pan Sladek nakoupil 100 akcii v roce 2011 po 1 800 KC. V roce 2012 byla trzni cena
akcie 2 150 K¢. Kolik by vydélal v roce 2012, kdyby se rozhodl| akcie prodat?

Vysvétlete:

a) jak majitel podilovych listl pozna, zda vlozenim penéz do jejich koupé vydélal;
b) zda majitel podilovych listl muze i prodélat;

c) jak je to s rizikem a vynosem v porovnani s vklady v bankach.

Predpokladejme, Ze rodiCe vam k 18. narozeninam naspofili 50 000 K¢. Protoze se
jiz vyznate v osobnich fi nancich, chcete tyto penize dale zhodnotit. Zvazujete, zda
prostiedky vloZzit:



a) na spofici ucet, kde urokova sazba Cini 2 % p. a., neplatite poplatek a srazkova
dan z uroku je 15 %;

b) do podilovych listd smiSeného fondu, kde pfedpokladame roc¢ni vynos 4 % p. a.,
vstupni poplatek je 1 000 K&, vynos bude osvobozen od dané.



