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Metodicky list/anotace

Studijni material vysvétluje dulezitost irokovych sazeb bankovnich produktu.
Urokové sazby jsou dileZité pfi rozhodovani spotfebitelt pfi volb& penézniho
institutu, kterého vyuziji jako zdroj pajcek €i vkladu. Prostudovanim je mozné ziskat
zakladni informace dulezité pro rozhodovani o vyuziti bankovnich produktu.
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UROKOVE SAZBY



Urokové sazby jsou méfitkem ceny pendz. Uréuji, jakou &ast jistiny musi dluznik za
stanovenou dobu zaplatit véfiteli za pujCku. Firmy porovnavaji urokové sazby na
finan€nim trhu s vynosnosti svych projektd. Pokud vynaSeji vice nez nabizené
urokové sazby, pusti se do investice. Cim jsou Urokové sazby niz$i, tim vice projektd
je rentabilnich a tim vice si firmy pUjCuji. Vice uvérl si berou i domacnosti, kterym
nizsi splatky tolik nezatizi rodinny rozpo€et. Do ekonomiky se dostane vice penéz a
hospodafstvi roste. (1)

Urokova sazba p.a. je Urokovéa sazba za rok (per annum — za rok). Je to nejb&zné&;si
forma, ale pozor, u nékterych produktl se uvadi p. m. (per mensem - za mésic).
Takze spotiebitelsky uvér za 5 % p. m. je vlastné za 60 % p. a. (5 % x 12 mésicu ).
Nékteré bankovi ustavy na to dost hresi.

Pokud sjednavate jakykoli uvérovy produkt, chtéjte znat nejen rocCni urokovou
sazbu,tedy p.a., ale i tzv. RPSN (ro¢ni procentuelni sazba nakladl). Je to sazba, ve
které jsou zahrnuty vSechny naklady spojené s uvérem a Vy si mnohem Iépe
spocitate, kolik nakonec preplatite.

Pfiklad: Je Vam nabizen spotfebitelsky uvér,nyni maji akéni urokovou sazbu 7,9 % p.
a.,ale RPSN je 25 %. Jak je to mozné? Kromé urokl budete platit poplatek za
zpracovani uvéru, poplatek za vedeni uc¢tu, a mnoho raznych dalSich poplatkd. A ty
jsou pravé zapocCitany v RPSN. Takze pokud jste si chtéli pujcit 100 000,-,
nepreplatite za rok 7900,-, ale 25 000,- a to je uz je sakra rozdil
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hodnoticich kvalitu uvéru. Procentualni sazby vSak existuji dvé. Ta prvni je skuteCna
mira urokové sazby, tzn. procentualni navySeni pujCované Castky a té druhé se Fika
RPSN. Ta urc€uje, kolik vas opravdu bude uvér stat, v€etné poplatka. Vzdy je nutné
se podivat, za jaké obdobi se urokova sazba pocita. Zatimco hodnota 5% p.a. znaci
velmi vyhodnou pujcku, 4% p.m. vas rychle zruinuje. Zatimco prvni Cislo znaci ro¢ni
urokovou sazbu, druha verze je urokova sazba mésicni. Jedno jediné pismenko
muze znamenat nestésti pro vas rodinny rozpocet.

Jak spocitat urokovou sazbu u pUjcky

Vypocet celkové ceny uvéru neni jednoduchy. Pokud budeme mit urokovou sazbu
10% p.a. a dobu splatnosti 10 let, neznamena to, Ze uvér preplatite o0 100%. Tak
tomu neni. Protoze jsou splatky uvéru vétSinou anuitni, tzn. po celou dobu splaceni
stejné, cast splatky vzdy tvofi jistina a &ast urok. Cim vice jste na zagatku splaceni,
tim vétsi cast splatky pokryva urok. Cim vice se blizite ke konci splaceni, tim vice
splacite samotnou jistinu a urok jiz tvofi mensi Cast. Pro celkové vypocteni Castky,
kterou vratite, je dobré pouzit néjakou z uvérovych kalkulacek dostupnych na
internetu. (2)



Co to jsou nominalni a realné urokové sazby?

Z ekonomického hlediska je vyznamné rozliSeni urokovych sazeb na nominalni a
realné. Nominalni urokové sazby jsou urokové sazby uvadéné explicitné ve
smlouvach o uvéru resp. vkladu. Naproti tomu realné urokové sazby ziskame tak,
Ze nominalni urokové sazby tzv. deflujeme, tj. snizime o oslabeni realné hodnoty
(tj. kupni sily) pajcované resp. vkladané penézni ¢astky b&éhem obdobi, na které
je pujCovana resp. vkladana. Oslabeni realné hodnoty penézni Castky za dané
obdobi je rovno inflaci za toto obdobi.

Pokud deflovani provadime po skonéeni obdobi pujcéky nebo vkladu, jde o ex post
pristup, v némz pouzivame skuteCné oslabeni realné hodnoty Castky béhem
obdobi pujcky resp. vkladu, tj. defluieme skute¢né naméfenou inflaci za toto
obdobi. Vysledkem jsou tzv. ex post realné urokové sazby. Pokud deflovani
provadime pfed skoncenim obdobi pujéky nebo vkladu, jde o tzv. ex ante pristup,
v némz jsme nuceni pouzivat ofekavané oslabeni realné hodnoty Castky, fj.
deflujeme oCekavanou inflaci za toto obdobi. Vysledkem jsou tzv. ex ante realné
urokové sazby. Dané nominalni urokové mife mohou odpovidat v uvazovani
ekonomickych subjektd riuzné ex ante realné urokové miry podle toho, jak
vyraznou inflaci tyto subjekty oCekavaji, resp. podle toho, ktery ukazatel inflace
pouziji k deflovani.

Za predpokladu nizkych nominalnich urokovych sazeb a nizké skuteCné resp.
oCekavané inflace Ize deflovani provést pfiblizné tak, Zze od nominalni urokové
sazby odecteme skute€nou resp. o€ekavanou inflaci v obdobi pujcky resp. vkladu.
Chceme-li vSak vypocitat realnou urokovou sazbu presné (pro jakékoli hodnoty
nominalnich urokovych sazeb a inflace), postupujeme podle nasledujiciho vzorce:

r = [(100 + R)/(100 + i) - 1]*100,

kde

r = realna urokova mira (v %)

R = nominalni urokova mira (v %)

i = skute€na resp. oCekavana inflace (v %)

)
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